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ABD Borcunun 40 Trilyon Dolara Yaklagmasi
Kiresel Finans Sistemini Cokmekle Mi Tehdit Ediyor?

ABD borcu artik yalnizca Washington'daki federal butgeyi ilgilendiren bir ig
mesele degildir, aksine kiuresel ekonomideki en hassas dosyalardan birine
donusmastur. (ABD Hazine Bakanligi'na — federal borg verilerine gére) ABD’nin
toplam federal borcunun 40 trilyon Dolara yaklasmasi su soruyu akla getiriyor:
Bu borcun bedelini kim 6deyecek? Piyasalar, Washington’un bu borcu kontrol
altina alma kabiliyetine olan givenini kaybetmeye baslarsa ne olur?

ABD Hazine Bakanligi verileri, federal borcun 40 trilyon Dolar seviyesine
yaklastigini ortaya koyarken; bu veriler, kamu tarafindan tasinan borg¢ (yani
ABD hukimetinin kendi disindan borg¢ aldigi toplam tutar) ile ic kamu borcu
(yani ABD Hazine Bakanhgi tarafindan ihra¢ edilen ve Sosyal Giivenlik
idaresi, saglik sigortasi fonlari ve benzerleri gibi nakit fazlasi olan c¢esitli
devlet fonlari tarafindan satin alinan tahviller) arasinda ayrim yapiimaktadir.
Hazine Bakanligi, borcun kamuya ait varliklar ile hukumet igi varlklar
arasindaki dagilimi da dahil olmak Uzere, borg verilerini gunliuk olarak
saglamaktadir.

Bu bor¢ tek bir krizin sonucu olarak birikmemistir; aksine on yillardir
tekrarlanan (butge) aciginin bir sonucudur; yani ABD hukumeti, birgok yilda
gelirlerden topladigindan daha fazla harcama yapmistir. Harcama gelirleri
astiginda, Hazine Bakanhgi ac¢igi finanse etmek icin tahvil ve hazine bonosu
ihrag eder. Yillar gectikce, bu bor¢glanmalar birikerek federal borcu olusturur.

Askeri harcamalar, insani yardim programlari, saglik hizmetleri, ekonomik
krizler, tesvik paketleri, sonra bizzat borcun faiz maliyetindeki artis gibi bu
surecte bircok faktor birbiriyle i¢ ice girmigtir.

Kongre Butce Ofisi'nin en son tahminleri, ABD federal butce aciginin 2026
mali yilinda yaklagik 1,9 trilyon Dolara ulagmasini beklerken, mali yil sonunda
kamu borcunun yaklasik 31,75 trilyon Dolara ulastigi ortaya ¢ikmistir. Ayrica
mevcut yasalar ve politikalar devam ederse, ofis, kamunun tasidigi borg¢
oraninin 2036 yilina kadar gayri safi yurti¢i hasilanin %120’sine yukselecegini
beklemektedir. Hikimetin i¢ borcu ise 7,72 trilyon Dolardir.

Iste gercek sorun da burada yatmaktadir: ABD sadece birikmis devasa bir
borgla karsl kargiya degildir, ayni zamanda eski borca yeni borg¢ ekleyen surekli
bir yillik acikla da kargi karsiyadir. Sorun, borcun buyumesinin, ekonominin ve
devlet gelirlerinin bunu tasima kapasitesinden daha hizli hale geldiginde baglar.
Iste burada faiz (riba), yalnizca bir maliyet olmaktan ¢ikarak sorunu daha da
kotulestiren bir faktére donusur. Cunkd bor¢ ne kadar artarsa, faiz de bir o
kadar artar. Faiz ne kadar artarsa da, devlet harcamalari da bir o kadar artar.
Gelirler ayni Olclde artmazsa, acgik da artar, hukimet yeni bor¢clanmaya ihtiyag
duyar ve boylece bir dongu olusur.



Hazine Bakanligi verileri, federal bor¢ Uzerindeki faiz 6demelerinin ABD
butcesinde son derece onemli bir kalem haline geldigini ortaya koymaktadir.

ABD ekonomisi bu ¢gikmazdan kurtulabilir mi?

Teorik olarak evet; ancak segeneklerin tamami siyasi ve ekonomik agidan
maliyetli olup, Washington'in dnunde dort ana yol bulunmaktadir:

Birincisi: Harcamalarin kisiimasi: Bu dogrudan bir se¢enektir; ancak 6zellikle
sosyal guvenlik, saglik hizmetleri ve savunma konulari s6z konusu oldugunda
siyasi agidan son derece zordur.

ikincisi: Gelir ve vergilerin artirilmasi: Hikiimet, vergiler yoluyla gelirleri
artirabilir veya bazi muafiyetleri kaldirabilir; ancak bu, siyasi, ekonomik ve
toplumsal direnigle karsi kargiya kalabilir.

Uclinciisii: Daha yiiksek bir ekonomik bilyiime saglamak: Bu, en az aci
veren bir senaryodur; zira ekonomi, borcun_b[jy[jmesinden daha hizl buyurse,
bor¢ tamamen ddenmeden bile borcun GSYIH'ye olan orani dusebilir.

Dorduncusiu: Enflasyon: Enflasyon bazi eski borglarin reel degerini
azaltabili, ancak bu bedava bir ¢6zum degildir; zira faiz oranlarinin
yukselmesine, satin alma gucUnun asinmasina ve Dolara olan guvenin
sarsilmasina yol agabilir ve bu ¢ok tehlikelidir.

Bu nedenle gercek ¢bzum, borcu ddemek igin “para basmakta” degil; aksine
butce agigini azaltmakta, harcamalar kontrol altina almakta, gelirleri artirmakta
ve yeterli bir ekonomik buyume saglamakta yatmaktadir.

ABD'nin borcu, kuresel finans sistemini tehdit etmekte ve giderek artan bir
tehlikeyi temsil etmektedir; ancak bu, kuresel bir c¢okusun esikte oldugu
anlamina gelmemektedir. ABD, olaganustu bir avantaja sahiptir: Zira Dolar (ki
bu Dolar, ABD hukumetinin garantisiyle mal ve hizmet aliminda yuksek guvene
sahiptir; dolayisiyla para biriminin ¢okmesi sorunu, sadece guven eksikliginden
kaynaklanmamakta, ayni zamanda bu Dolarin sadece bir kagit pargasi
olmasindan, gercek bir deger tasimamasindan ve herhangi bir madene
dayanmamasindan da kaynaklanmaktadir), uluslararasi rezervlerde ve
islemlerde ana para birimi olup, hazine tahvilleri ise kuresel finans sistemindeki
en onemli guvenli ve likidite varliklarindan birini temsil etmektedir.

Bu yuzden Washington c¢ogu Uulkenin kaldiramayacagi seviyelerde
bor¢lanabilmektedir; ancak bu ayni gug, ABD borcuna yonelik her turli glven
krizini, dinya i¢in daha da tehlikeli bir hale getirmektedir. Eger yatirnmcilar,
ABD’nin borcunun kontrol edilemez bir hizla buyudugune inanmaya baslarsa,
riskleri Ustlenmeleri kargiliginda Hazine tahvillerinden daha yuksek getiri talep
edebilirler. Getirilerin yuUkselmesi, ABD hukumeti igin borglanma maliyetinin
artmasi anlamina gelmektedir; ancak bu, ABD sinirlarinda durmaz; zira
Amerika'nin faiz oranlari, dinya c¢apinda finansman maliyetleri, piyasalari,
varliklari ve para birimlerini de etkilemektedir.

Kongre Butge Ofisi, bor¢ seviyelerinin yukselmesinin mali bir kriz riskini
artirabilecegi ve yatinmcilarin ABD hukumetinin borcu yonetme kabiliyetine
olan guvenini yitirmesinin, faiz oranlarinda ani artislara ve mali ve ekonomik
calkantilara yol agabilecegi konusunda uyarida bulunmustur.



Kriz, bor¢ 40 veya 50 trilyon Dolar gibi sihirli bir rakama ulastiginda
baglamaz; bilakis asil tehlike, piyasalarin guveni degistigi anda baslar.
Yatinnmcilar, ABD’nin taahhutlerini yerine getirebilecegine inandiklari surece,
Hazine tahvillerine olan talep devam edecektir. Ancak, “borg, hikimetin onu
kontrol etme kapasitesinden daha hizli buyuyor” seklinde bir kani egemen
olursa, o zaman yatinmcilar daha yuksek getiri talep edeceklerdir. Eger durum,
“‘Borca ve Dolara olan bagimhligimizi azaltmak istiyoruz” noktasina evrilirse, o
zaman piyasalar ¢ok daha tehlikeli bir agsamaya girebilir. Burada kriz tahvil
piyasasindan baslayip; ardindan bankalara, finans kurumlarina, para
birimlerine, hisse senetlerine ve reel ekonomiye sigrayabilir. iste o zaman ABD
krizi kUresel bir kriz olacaktir; zira ABD Hazine tahvilleri sadece yerel bor¢glanma
araclan degildir;, ayni zamanda dunya capinda bankalarin bilangolarinda,
emeklilik fonlarinda, sigorta sirketlerinde, merkez bankalarinda ve
hiukumetlerde de yer almaktadir; ayrica Dolar, uluslararasi ticarette, rezervlerde
ve finansman alaninda merkezi bir konuma sahiptir.

Bu nedenle Hazine piyasasinda yasanacak ciddi bir ¢alkantinin etkileri ABD
sinirlarini asabilir ve en tehlikeli senaryo su sekilde olabilir: ABD tahvillerine
olan guvenin kaybolmasi, Hazine tahvillerinin getirilerinin yukselmesi, kuresel
bor¢lanma maliyetlerinin artmasi, bazi varliklarin degerinin dismesi ve finansal
kurumlar Uzerinde baski olugmasi, yatirm ve buyumenin gerilemesi, para
birimlerinde ve kuresel piyasalardaki ¢alkanti gibi. Ancak bu, kesin olan bir
beklenti degil, olasi bir kriz senaryosu olmaya devam etmektedir.

Nitekim onumuzdeki yillar 6zel bir 6nem tasimaktadir; zira Kongre Butge
Ofisi, borcun yukselmeye devam edecegdini 6ngérmektedir. Mevcut tahminlere
gore, kamuya ait borg, 2036 yilina kadar gayri safi yurtigi hasilanin yaklagik
%120’sine yukselecektir. Bu da bugun butge acigina ¢6zum bulmamanin, yarin
Washington’in onundeki segenekleri ¢cok daha zorlastiracagi anlamina
gelmektedir.

Bundan dolayl mesele artik sadece “borcun boyutuyla” ilgili bir soru degildir;
aksine ABD'nin siyasi sisteminin, piyasalar onu buna zorlamadan 6nce aci
verici kararlar alma kabiliyetiyle ilgilidir.

Tehlike iflas degildir... Aksine guven krizidir

ABD iflasini ilan etmenin esiginde degdildir ve su anda kuresel finans
sisteminin ¢okusunun ne zaman gerceklesecegini belirlemeye olanak taniyan
goOstergeler de bulunmamaktadir. Ancak asil tehlike, artan borg, suregelen
batce acigi ve borg servisi maliyetindeki artisin olusturdugu uzun vadeli bir
surecte yatmaktadir.

Klresel finans sisteminin gelecedini belirleyecek soru sudur: “Dlnya, daha
ne zamana kadar Dolari ve ABD Hazine tahvillerini en guvenli varliklar olarak
korumaya hazir bir halde kalmaya devam edecek?”

Eger guven devam ederse, Washington borcunu uzun bir stre yonetebilir;
ancak guven asinmaya baslarsa, yaklasik 40 trilyon Dolarlik bu borg, bir
finansman aracindan, etkileri tum dunyaya yayilan bir mali bir krizin kaynagina
donusebilir.



Bu nedenle asil tehlike, piyasalarin sabah uyanip Amerika'nin “iflas ettigini”
gormesi degildir; aksine piyasalarin Amerika’'ya duyulan guvenin maliyetini
kademeli olarak artirmaya baglamasidir. iste bu noktada, diinya herkesin
korktugu ¢okus anina ulagsmadan once bir kriz baglayabilir.

iste bu, ortaya ¢ikmasindan beri kendi 6lim tohumlarini tagiyan kapitalizmdir;
zira bu tohumlar, artik kapitalizmin koklerini kokinden sokup atmakta ve sonlari
yaklagmaktadir; ancak tek kaybeden insanlik olup, son anlarinda bile bu dinya
icin bir felakettir.

Asil ¢6zUm, insanhigin iglerini gozetmek icin indirilen Allah’in geriatiyla
hikmetmeye geri donmektir ki bdylece insanlar, fitratlarina uygun bir sekilde
huzur iginde yasayabilsinler, kendilerini bu diinyada baris icinde yasamalari icin
yaratan Rablerinin ¢agrisina icabet etsinler ve kendilerinden razi olmus bir
sekilde Rablerine kavusabilsinler.

Bu so6z ancak Islami hayata yeniden baslatirsak, Allah’in seriatiyla
hukmedersek ve dunyaya, evreni adalet ve nurla dolduran, insanliga ihtisamini
ve izzetini geri kazandiran bu seriatla hUkmedersek gergeklesebilir. O halde
Nubuvvet Minhaci Uzere Rasidi Hilafet Devletini yeniden kurmak igin
calisanlarla birlikte g¢alisin; zira bu, dunyada ve ahirette bir kurtulug olup, ancak
onunla hayat huzurlu olacaktir.

Allahu Teala §oyle buyurmugtur Gas* i Vs Oy Y (5130 a8 (yad (53h i ewa e
el Aalal a5 5 3Ea0y Rila Awa A1 6 5 20 (e (=)l “Birbirinize diigman olarak
hepiniz cennetten inin. Artik benden size hidayet geldiginde, kim benim
hidayetime uyarsa o sapmaz ve bedbaht olmaz. Kim de benim zikrimden
yuz gevirirse suphesiz onun sikintili bir hayati olacak ve biz onu, kiyamet
glinu kor olarak hasredecegiz.” [Taha 123-124]

Hizb-ut Tahrir Merkezi Medya Ofisi igin Yazan
Nebil Abdulkerim



